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Resumen

Este trabajo es el primero en construir un indice de tasa de cambio real sectorial bilateral (TCRSB) para diecinueve subsectores
manufactureros en Colombia, que considera las diferencias de cada uno de ellos en términos de sus socios comerciales y
costos relativos internos y externos. Este indice es usado para determinar la importancia de la TCR en la dindmica de las
exportaciones e importaciones de cada subsector para el periodo 2006-2013. Los resultados muestran, en primer lugar, que
existe una alta heterogeneidad subsectorial en términos del comportamiento de sus respectivas TCRSB; en segundo lugar, la
importancia de la TCRSB como determinante de los flujos de comercio internacional manufacturero colombiano y, finalmente, la
heterogeneidad de sus sensibilidades con respecto a esta tasa. Con el fin de verificar la bondad de estas estimaciones, se
hacen dos estimaciones alternativas usando indices de TCR agregados (indice de TCR bilateral y de TCR sectorial),
encontrando que ninguno de ellos logra mejorar el desempefio de la TCRSB.

Abstract

This paper is the first to construct bilateral sector-specific real effective exchange rate indices (TCRSB) for 19 manufacturing
sectors in Colombia, which consider sectoral differences in terms of commercial partners and relative cost differences. These
indices are used to determine the importance of the real effective exchange rate (REER) to explain sectoral export and import
dynamics over the period 2006 to 2013. The results indicate a significant heterogeneity between the sectors in terms of changes
in the TCRSB; the importance of the TCRSB to explain changes in Colombia’s manufacturing trade flows; and relevant
differences in the price elasticity of the distinct sectors. When comparing these results with those obtained when using
aggregate REER indices (i.e. a bilateral and sectoral REER index), we find that neither of these improves the performance of the
TCRSB.
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