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El mecanismo de operación de la política monetaria es aquel mediante el cual las decisiones de la autoridad en materia de
instrumentos se transmiten hacia resultados sobre variables operativas. En el caso de la política monetaria del Banco de la
República, esta cuenta con un mecanismo de operación basado en ventanillas ilimitadas de expansión y contracción y un
esquema de provisión de liquidez mediante subastas de expansión de operaciones de recompra (repos).

Este reporte presenta un conjunto de reflexiones teóricas y prácticas sobre el mecanismo de operación actual de la política
monetaria del Banco de la República, así como sus ventajas en relación con otros mecanismos alternativos. La primera sección
presenta los rudimentos de un modelo teórico simple que permite capturar las características más importantes de diversos
mecanismos de operación. A partir de este modelo, la segunda sección estudia el mecanismo de operación actual y un
mecanismo alternativo general. La tercera sección presenta algunas consideraciones sobre los mecanismos de operación que,
si bien son fundamentales, están por fuera del alcance del modelo. Finalmente, la cuarta sección presenta algunas reflexiones.
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