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La Constitucién Politica de Colombia y el articulo 14 de la Ley 31 de 1992 asignan al Banco de la Republica la funcién de
administrar las reservas internacionales. Las opiniones y posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus
contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta Directiva.
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En el Informe sobre Inflacidn, el equipo técnico del Banco presenta un analisis sobre la economia y la situacién inflacionaria y
sus perspectivas en el mediano y largo plazo y, con base en él, hace una recomendacién a la Junta Directiva sobre la postura
de la politica monetaria.
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La inflacion anual al consumidor aument6 en septiembre y se situé en 5,35%. El promedio de los cuatro indicadores de inflacién
basica también subio y alcanz6 4,89%. La transmisién de la depreciacidon nominal a los precios al consumidor, el incremento en
los costos de las materias primas importadas y la menor dinamica en la oferta de alimentos explican gran parte de la
aceleracion de la inflacion en lo corrido del afio. Las proyecciones del equipo técnico sugieren que a finales de 2015 la inflacion
se situara por encima de la cifra actual, que en la primera mitad de 2016 se mantendra en estos niveles y luego comenzara a
converger a la meta del 3,0%. El traslado de parte de la depreciacion del peso a los precios al consumidor y un fenémeno de El
Nifio fuerte hacen mas lento el proceso de convergencia a la meta, tanto por su impacto directo sobre los precios y las
expectativas de inflacion, como por la posible activacién de mecanismos de indexacion.
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