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En este trabajo se estiman modelos de corto plazo para pronosticar la inflacién de bienes transables y no transables en
Colombia. Estos modelos no existian en el Banco Central antes de 2004 y son de gran utilidad para la toma de decisiones de
politica monetaria. También se evallan los beneficios, en términos de analisis y de capacidad prondstico, de utilizar métodos
que capturen la posible no linealidad de la curva de Phillips en los datos colombianos. Aunque existen diferentes razones que
justifican una relacién no lineal de corto plazo entre producto e inflacién, cada una de ellas sugiere una forma diferente para la
curva. Por esta razdn, se utilizan redes neuronales artificiales (ANN) y los minimos cuadrados flexibles (FLS), procedimientos
que tienen la gran ventaja de que no imponen de antemano ninguna forma funcional que pueda sesgar los resultados. Una vez
se hace la estimacion de los modelos de inflacion de transables y de no transables, se comparan los prondsticos de estos dos
modelos no lineales con los de dos estimaciones lineales, se analizan las funciones de impulso respuesta de cada uno de los
modelos y ademas se realiza una prueba de no linealidad. Se encuentra que la curva de Phillips en Colombia podria ser no
lineal y por tanto resulta pertinente considerar modelos no lineales para su estimacioén. Finalmente, con estos modelos se
intenta explicar el proceso de desinflacion que ha vivido la economia colombiana en los Ultimos afos tanto en la inflacion de
transables, como en la de no transables.
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