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La flotacién del peso de 1957 fue la politica que mas contribuy6 a la estabilidad externa dentro del primer programa de crédito
contingente de Colombia con el FMI en 1957. En el articulo se especifica y estima un modelo de demanda para los
componentes de la ecuacion macroeconémica bésica durante 1950-1965. En el modelo el control de importaciones se estima
como una variable no observada. El modelo se utiliza para estudiar la evolucién del balance comercial, la absorcién y el
producto por medio de ejercicios de descomposicion de errores. Dentro de los resultados se encuentra que mientras que la
apreciacion de la tasa de cambio anterior a 1957 llevé al pais a una crisis de pagos, la flotacion de 1957 fue el elemento central
del programa de estabilizaciéon con el FMI pues su efecto fue de lejos el méas importante sobre la estabilidad externa dentro de
la serie de politicas del programa de estabilizacion. EI movimiento especulativo de capital y el crédito fueron los principales
factores impulsores de la absorcién, mientras que la flotacion de la tasa de cambio tuvo un papel estabilizador sobre el ciclo
econdmico. Los términos de intercambio no desemparfiaron un papel importante en la explicacién del ciclo, a pesar de que
comunmente se les atribuye un papel importante. El control de importaciones ayudé estabilizar el balance comercial, pero una
flotacidn de la tasa de cambio mas prolongada habria logrado estabilizar el balance comercial sin racionamiento de las
importaciones y sin moratoria de la deuda comercial.
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