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La discusion sobre el comportamiento y los determinantes de la tasa de cambio ha resurgido en Colombia a raiz de la
revaluacién que tuvo lugar en 2004 (cercana a 12%, la mayor en la region) y la que ha tenido lugar en 2005. El sector privado
en su conjunto ha manifestado honda preocupacién ante lo sucedido, incluso con el apoyo de algunos grupos que podrian
beneficiarse transitoriamente con la revaluacion. En este trabajo se presenta la evolucion de diferentes tasas de cambio, se
consideran sus determinantes, con base en los cuales se explica la revaluaciéon de 1991-97 y la posterior devaluacién de 1997-
083. Luego de comparar nuestros resultados con los de otros trabajos sobre Colombia, la Seccion final discute cuén lejos del
equilibrio se encuentra la tasa de cambio actual.
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