Consulte el articulo en ELSEVIER
Autor o Editor

José E. Gébmez

Luis Fernando Melo

En la revista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de politica que surgen de
investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Para nosotros es importante que ustedes puedan acceder
a los resultados de investigaciones sobre la economia colombiana o temas de importancia para ella, con énfasis en
evaluaciones empiricas y/o de relevancia para la conduccién de la politica econémica.

Cuando nos lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los analisis y conclusiones que de
ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra revista ESPE no compromete ni
representa la opinién del Banco de la Republica ni la de su Junta Directiva.

En este documento realizamos un estudio de eventos para estudiar los efectos del anuncio de problemas de liquidez y toma de
posesion por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia de la firma comisionista de bolsa Interbolsa S.A. en
noviembre de 2012 sobre el rendimiento de las acciones transadas en la Bolsa de Valores de Colombia. Utilizamos datos
diarios y diferentes ventanas de tiempo para el evento, y estimamos los retornos usando 3 modelos alternativos (CAPM, CAPM
con tasa libre de riesgo y modelo de 3 factores) en los que modelamos la varianza condicional usando un modelo EGARCH
(1,1). En general, encontramos que el evento afecté significativamente los rendimientos de las firmas listadas en la Bolsa en
todos los modelos y para todas las ventanas de tiempo utilizadas.

In this paper we perform an events study to examine the effects of the announcement of liquidity problems and takeover by the
Financial Superintendence of Colombia brokerage firm brokerage Interbolsa SA in November 2012 on the performance of the
shares traded on the Stock Exchange Colombia. We use daily data and different time windows for the event, and estimate
returns using three alternative models (CAPM, CAPM risk free rate and three-factor model) in which we model the conditional
variance using a model EGARCH (1,1). Overall, we found that the event significantly affect the performance of the firms listed
on the Stock Exchange on all models and for all time windows used.


http://zl.elsevier.es/es/revista/ensayos-sobre-politica-economica-387/articulo/efectos-angeles-caidos-el-mercado-90369479

