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El segundo trimestre de 2014 estuvo caracterizado por una menor incertidumbre en los mercados financieros internacionales
como resultado de varios factores, entre ellos las mejores perspectivas de la economia China luego que el Gobierno y el Banco
Central de ese pais anunciaran medidas de estimulo y se publicaran algunos datos mejores a los esperados; y la continuidad
de las politicas monetarias expansivas por parte de bancos centrales de paises desarrollados las cuales fueron recibidas
positivamente por el mercado. A lo anterior, se sumo la publicacion de algunos datos favorables de EE.UU.. En este contexto,
los flujos de capitales en busqueda de mayores rentabilidades generaron una depreciacién generalizada del délar, y
valorizaciones en los mercados de renta fija y renta variable en paises desarrollados y emergentes. En este periodo el euro se
deprecié influenciado por datos débiles de crecimiento de la economia europea acompanados de bajos niveles de inflacién.

En Colombia, el peso colombiano se aprecio, el indice COLCAP se valorizd y aumentaron las colocaciones en el mercado de
deuda privada. Por su parte, el mercado de deuda publica registré desvalorizaciones debido a varios factores como los
incrementos de la tasa de referencia por parte del Banco de la Republica, las mayores expectativas de crecimiento e inflacién, y
algunos anuncios que aumentaron las expectativas de oferta en el mercado. Sin embargo, no se alcanzaron a compensar las
valorizaciones que se habian presentado como consecuencia del anuncio del aumento de la participacion de Colombia en los
indices de deuda emergente de JP Morgan.
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