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En este documento se evallan los efectos de la implementacion del Sistema General de Regalias sobre el desempefio fiscal
municipal en 2012, para una muestra de 1.025 municipios, a través del andlisis dosis-respuesta. Se encontr6é que en el 93% de
las entidades territoriales de la muestra, donde la participacion de las regalias en sus ingresos totales es menor o igual al 20%,
el desempenio fiscal, medido por medio de diversos indicadores se deteriora a medida que se incrementa la dependencia de
regalias. Por el contrario, si dicha participacién es superior al 20%, el desempefio fiscal mejora pero la magnitud de la inversion
se deteriora. Teniendo en cuenta que la reforma asignd recursos pero no garantizd su apropiacién por parte de los entes
territoriales, los resultados pueden explicarse por la baja ejecucién las regalias durante el 2012.
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