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El Banco de la Republica (BR) genera informacion para la toma de decisiones, la rendicién de cuentas y la difusién al pablico.
En particular, el Reporte de Mercados Financieros esta enmarcado dentro del principio de difusién al pablico y contribuye a
cumplir con el servicio que presta el Banco de ofrecer informacion e investigacion econémica de calidad.

Con el anterior objetivo, este reporte pretende proveer al publico un andlisis general del comportamiento y las tendencias de los
mercados financieros nacionales e internacionales. Adicionalmente, el reporte hace una descripcion de los principales factores
que permiten explicar el comportamiento de dichos mercados asi como sus interacciones. El reporte también presenta una
descripcién de los principales cambios en politica monetaria y decisiones de los bancos centrales a nivel mundial.

El primer trimestre de 2014 estuvo caracterizado por la incertidumbre en los mercados financieros internacionales ante las
menores perspectivas de crecimiento econdémico de China, y los efectos que esto podria tener sobre el ritmo de la recuperacién
de la economia mundial. Al mismo tiempo, los mercados estuvieron atentos a las decisiones de la Reserva Federal (FED) sobre
el programa de compra de activos y el momento en el que se iniciaria el primer incremento de la tasa de interés.
Posteriormente, noticias positivas en EEUU y Europa, asi como la continuidad de amplias condiciones de liquidez internacional
ante las medidas y anuncios de otros BC de paises desarrollados, mejoraron la percepcién de los inversionistas asi como su
posicion frente a los mercados emergentes.

En este contexto, las monedas de paises desarrollados presentaron comportamientos mixtos con relacion al délar y sus
mercados bursatiles se valorizaron frente al trimestre anterior, con excepcién de Japén. Por su parte, en los paises de la regién
se observaron comportamientos mixtos en el mercado cambiario y de renta variable mientras que los de deuda publica, en
general presentaron valorizaciones. A nivel local, el COLCAP se valorizd y el peso colombiano se deprecié. Ademas, algunos
indicadores de percepcién de riesgo local mejoraron, los bonos de deuda publica interna se valorizaron ante la publicacién de
datos positivos de crecimiento y el aumento de la participacion de Colombia en los indices de deuda emergente de JP Morgan,
mientras que las colocaciones de deuda privada disminuyeron con respecto a las observadas en el trimestre anterior.

El documento se divide en ocho secciones, siendo esta introduccién la primera. La seccién dos presenta un resumen ejecutivo
del documento. En la seccién tres se presenta una descripcién de los hechos mas importantes en el entorno econémico
internacional. Posteriormente, en la seccidn cuatro se presenta el comportamiento de los principales indicadores de percepcién
del riesgo a nivel local. En la seccién cinco se presenta una descripcion del mercado cambiario a nivel global y local. En la
seccion seis se presenta un andlisis del mercado monetario y el de renta fija a nivel global y local. Adicionalmente, en la seccion
siete se describe el comportamiento del mercado primario de deuda privada. Finalmente, en la seccidén ocho se analiza el
comportamiento de los mercados accionarios a nivel regional y local.
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