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En la revista Ensayos sobre Politica Econémica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de politica que surgen de
investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Para nosotros es importante que ustedes puedan acceder
a los resultados de investigaciones sobre la economia colombiana o temas de importancia para ella, con énfasis en
evaluaciones empiricas y/o de relevancia para la conduccién de la politica econémica.

Cuando nos lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones que de
ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra revista ESPE no compromete ni
representa la opinién del Banco de la Republica ni la de su Junta Directiva.

La acumulacion de capital humano es reconocida como uno de los principales factores de crecimiento econdmico de los paises
en el largo plazo. Una rama de esta literatura se ha centrado en demostrar la relacién existente entre los mercados financieros,
la desigualdad y la acumulacion de capital humano. De acuerdo con Galor y Zeira (1993), la desigualdad en el ingreso tiene
efectos negativos de largo plazo sobre la inversion en el capital humano y, por ende, sobre el desarrollo econdémico, debido a
las imperfecciones en los mercados de crédito. Esta investigacién verifica empiricamente el efecto conjunto de la desigualdad
en el ingreso y el acceso al crédito sobre la acumulacién de capital humano en Colombia. En ella, se evidencia que la
desigualdad tiene efectos negativos sobre la asistencia escolar; simultdneamente, una mayor presencia del sector financiero
tiene efectos positivos sobre esta variable. En cuanto al efecto conjunto, se observa que el mayor acceso al sistema financiero
contrarresta parcialmente los efectos negativos de la desigualdad. Estos resultados son més fuertes en aquellos municipios con
mayores grados de desigualdad en el ingreso.

The accumulation of human capital has been recognized as one of the key factors that lead to long-run macroeconomic growth.
A segment of this literature has focused its efforts in demonstrating the link between financial markets, inequality and the
accumulation of human capital. According to Galor & Zeira (1993), due to the imperfections in the credit markets, the income
distribution has long-run negative effects on the investment on human capital and therefore in economic development. This
paper verifies empirically the joint effect of income inequality and access to credit on the accumulation of human capital in
Colombia. The evidence indicates that income inequality has negative effects on schooling assistance, while a higher presence
of the financial markets has positive effects on this variable. With regards to the joint effect, the data suggests that a higher
access to the financial markets partially counteracts the negative effects of inequality.
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