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En la revista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de politica que surgen de
investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Para nosotros es importante que ustedes puedan acceder
a los resultados de investigaciones sobre la economia colombiana o temas de importancia para ella, con énfasis en
evaluaciones empiricas y/o de relevancia para la conduccién de la politica econémica.

Cuando nos lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los analisis y conclusiones que de
ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra revista ESPE no compromete ni
representa la opinién del Banco de la Republica ni la de su Junta Directiva.

Este documento analiza la relacién entre estabilidad financiera y concentracion bancaria en la economia colombiana para el
periodo 1994-2009. Para evaluar esta relacién, se construy6 un panel dindmico desbalanceado en el que se relacionan
indicadores de estabilidad financiera y concentracion, controlado por factores macroeconémicos y variables que reflejan
caracteristicas de los bancos y que estan relacionadas con la variable de riesgo. Los resultados muestran que se presentaron
mejorias en términos de estabilidad financiera a medida que el sistema bancario se concentr6 durante las 2 décadas mas
recientes; sin embargo, dicha relacion no es lineal, y es posible encontrar un nivel éptimo de concentracién.

This article examines the relationship between financial stability and bank concentration in the Colombian economy for the
period 1994-2009. To evaluate this relationship, a dynamic unbalanced panel was constructed in which the financial stability and
concentration indicators controlled by macroeconomic factors are related, as well as the variables that reflect the characteristics
of the banks and that are associated with the risk variable. The results show that there were improvements in terms of financial
stability as the banking system consolidated over the past twenty years. However, this relationship is not linear, and it is possible
to find an optimal level of consolidation.
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