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El presente documento analiza el comportamiento reciente de los precios de la vivienda en Colombia y busca dar luces sobre si
hay un desalineamiento de estos frente a los fundamentales que los determinan. Para ello se utilizaron dos aproximaciones. La
primera utiliza un modelo VAR estructural para hacer pronésticos dentro de muestra. Los resultados sugieren que los precios
actualmente observados no estan desalineados si dentro de los determinantes fundamentales de los mismos se incluye el
precio del suelo. Para la segunda aproximacion se construyd un modelo estructural de oferta y demanda de vivienda. Los
resultados de este modelo son coherentes con los del modelo VAR y sugieren que cualquier desalineamiento del precio de la
vivienda respecto de sus fundamentales se asocia con niveles histéricamente altos del precio del suelo.

This paper analyzes the recent behavior of prices of housing in Colombia and seeks to shed light on whether there is a
misalignment of prices against the fundamentals that determine them. For that, two approaches were used: the first uses a
structural VAR model to forecast within sample. The results suggest that currently observed prices are not misaligned if within
the same fundamental determinants include the price of land. For the second approach we constructed a structural model of
supply and demand for housing. The results of this model are consistent with the VAR model and suggest that any misalignment
of housing prices on their fundamentals is associated with historically high land prices.
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