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Se documenta la sensibilidad de los precios internos y la inflacién a los precios internacionales. Se prueba causalidad y se
estima el traspaso de los precios internacionales de alimentos y energia a un nimero importante de precios de las canastas del
consumidor y del productor, la inflacién basica y las expectativas de inflacion en los ultimos veinte afos en Colombia. Se
estiman efectos de primera y segunda ronda, obteniendo evidencia de que los segundos son superiores a los primeros; aunque
durante la vigencia de la estrategia de metas de inflacidn los efectos de segunda ronda disminuyen. En cuanto a los precios
individuales, los traspasos directos son mayores entre 1999-2010 que entre 1990 y 2010. Los efectos de segunda ronda
podrian estar relacionados con una credibilidad de la autoridad monetaria menos que completa, pero con grandes avances
durante los ultimos diez afos. Se verifica, ademas, la existencia de efectos asimétricos, encontrando diferencias en el traspaso
cuando se presentan aumentos y reducciones en los precios internacionales de los bienes primarios.



