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La Constitucién Politica de Colombia y el articulo 14 de la Ley 31 de 1992 asignan al Banco de la Republica la funcién de
administrar las reservas internacionales. Las opiniones y posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus
contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta Directiva.
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En el Informe sobre Inflacidn, el equipo técnico del Banco presenta un analisis sobre la economia y la situacién inflacionaria y
sus perspectivas en el mediano y largo plazo y, con base en él, hace una recomendacién a la Junta Directiva sobre la postura
de la politica monetaria.
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La informacion disponible hasta el tercer trimestre de 2013 muestra una economia mundial que se recupera de forma lenta. La
economia de los Estados Unidos se expande a una tasa moderada y la de la zona del euro, aunque débil, muestra algunas
sefales de mejoria. Los grandes paises emergentes de Asia y de América Latina crecen de forma heterogénea y en su mayoria
presentan ritmos de expansion inferiores a los observados en 2012. La dinamica promedio de nuestros socios comerciales en
2013 probablemente serd inferior a la del afio anterior. Para 2014 se espera que la demanda externa se acelere, en especial
por un mejor comportamiento de la economia estadounidense y por un crecimiento positivo en la zona del euro. Las tensiones
en los mercados financieros internacionales, asociadas con la eventual reduccién en la compra de activos por parte de la
Reserva Federal de los Estados Unidos (Fed), disminuyeron a lo largo del trimestre. El aumento en las tasas de interés de largo
plazo observado a partir de mayo se revirtié parcialmente. Asi mismo, en los paises emergentes de la region las primas de
riesgo descendieron, las monedas presentaron una apreciacion moderada y los precios de los activos financieros se
recuperaron. No obstante, las discusiones futuras sobre el techo de la deuda publica estadounidense pueden generar nuevas
tensiones financieras y traer consecuencias negativas sobre la confianza, el crecimiento econémico y las primas de riesgo
mundiales. También, cabe esperar algo de volatilidad en los mercados financieros internacionales, relacionada con futuras
acciones monetarias de la Fed.
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