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En la revista Ensayos sobre Política Económica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de política que surgen de
investigaciones académicas realizadas en el Banco de la República. Para nosotros es importante que ustedes puedan acceder
a los resultados de investigaciones sobre la economía colombiana o temas de importancia para ella, con énfasis en
evaluaciones empíricas y/o de relevancia para la conducción de la política económica.

Cuando nos lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros artículos, así como los análisis y conclusiones que de
ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra revista ESPE no compromete ni
representa la opinión del Banco de la República ni la de su Junta Directiva.

En este documento se utilizó la metodología FAVAR (Factor Augmented VAR), para evaluar el impacto de cambios no
esperados en cuatro variables internacionales: las tasas de interés de corto plazo, el riesgo, el precio real del petróleo, el café y
el carbón y la actividad económica mundial. Se utilizan funciones de impulso-respuesta y descomposición histórica de choques
para evaluar la importancia de los factores externos en la actividad económica colombiana, con énfasis en la crisis de fin de
siglo.

Abstract in English This document uses the FAVAR (Factor Augmented VAR) methodology to evaluate the impact of
unexpected variations in four international variables: the short term interest rates; the risk; the real price of oil, coffee and coal;
and the world economic activity. Impulse response functions and historic decomposition of shocks are used to assess the
impact of external factors on economic activity in Colombia, with particular emphasis on the crisis at the end of the century.

Los derechos de reproducción de este documento son propiedad de la revista Ensayos Sobre Política Económica
(ESPE). El documento puede ser reproducido libremente para uso académico, siempre y cuando no se obtenga
lucro por este concepto y además, cada copia incluya la referencia bibliográfica de ESPE. El(los) autor(es)
del documento puede(n) además poner en su propio website una versión electrónica del mismo,
pero incluyendo la referencia bibliográfica de ESPE. La reproducción de esta revista para cualquier otro fin, o su
colocación en cualquier otro website, requerirá autorización previa de su Editor de ESPE. 
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