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Tenga en cuenta

La Constitucion Politica de Colombia y el articulo 14 de la Ley 31 de 1992 asignan al Banco de la Republica la funcién de
administrar las reservas internacionales. Las opiniones y posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus
contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta Directiva.
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En el Informe sobre Inflacién, el equipo técnico del Banco presenta un analisis sobre la economia y la situacién inflacionaria y
sus perspectivas en el mediano y largo plazo y, con base en él, hace una recomendacion a la Junta Directiva sobre la postura
de la politica monetaria.
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En marzo de 2013 la inflacién anual al consumidor fue 1,91%, cifra inferior en 53 pb a la observada el diciembre pasado y por
debajo del rango meta establecido para 2013 (3% = 1 pp) (Gréfico A). El descenso continuo de la inflacién, que complet6é nueve
meses en febrero, se vio interrumpido en marzo, hecho explicado principalmente por el cambio en el comportamiento de los
precios en los grupos de alimentos y transables durante este Ultimo mes. Mas de la mitad de la desaceleracion de la inflacion
durante los primeros tres meses de 2013 se explicé por el menor ritmo de aumento en los precios de los alimentos. No
obstante, con la variacién anual de este grupo a marzo (1,4%) se detuvo su tendencia decreciente observada desde finales de
2011. La buena oferta de productos perecederos, asi como una mayor transmision de las menores cotizaciones internacionales
a los precios de los alimentos importados, explicaron gran parte de la desaceleracion registrada en este grupo. La reforma
tributaria, que redujo los impuestos indirectos para las comidas fuera del hogar, fue otro factor que contribuyé a dicho
comportamiento. Tal reforma, que también afect6 los precios de otros productos de la canasta familiar y que tuvo su mayor
impacto sobre el nivel de precios de enero, tendra un efecto transitorio sobre la variacién anual de los precios.
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