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En este documento se analiza la exposicion al riesgo de mercado del portafolio de deuda publica de las diferentes entidades
del sistema financiero Colombiano desde dos perspectivas. En la primera, se emplea el enfoque tradicional en donde se calcula
el valor en riesgo no condicional (a otras instituciones), para cuantificar el riesgo de mercado de los portafolios de las entidades.
En la segunda, se utiliza una medida de riesgo condicional (CoVaR) con el fin de identificar los sectores que generan un mayor
incremento en el riesgo del sistema financiero en el mercado de deuda publica. Ambas medidas fueron estimadas empleando
la metodologia de regresion por cuantiles modelando efectos ARCH. Los resultados sugieren que los sectores que generan un
mayor incremento en el riesgo de mercado del sistema son los fondos de pensiones, los bancos comerciales, las sociedades
comisionistas de bolsa y las sociedades fiduciarias.


https://banrepdrupal9.demodayscript.com/sites/default/files/publicaciones/archivos/ref_tema3_sep_2012.pdf

