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En paises como Colombia en donde se sigue una estrategia de inflacién objetivo es fundamental para el Banco Central contar
con buenos modelos para pronosticar la inflacién. En este documento se comparan los pronésticos de inflacion obtenidos a
partir de un modelo de Curva de Phillips usando dos metodologias diferentes: pronésticos directos y prondsticos iterativos
(tradicionales) para una muestra trimestral entre 1988 y 2007. Los pronésticos directos estdn basados en estimaciones OLS,
mientras que los iterativos lo estan en estimaciones tanto por OLS como por minimos cuadrados flexibles. Los resultados
encontrados muestran que al utilizar el mismo método de estimacion, OLS, el error de pronéstico de la metodologia directa es
menor que el de la iterativa en el mediano plazo. Sin embargo, los prondsticos iterativos generados con la metodologia de
minimos cuadrados flexibles superan a los directos - OLS.

Los resultados y opiniones son responsabilidad exclusiva de los autores y su contenido no compromete al Banco de La
Republica ni a su junta directiva.
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