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La Constitucion Politica de Colombia y el articulo 14 de la Ley 31 de 1992 asignan al Banco de la Republica la funcién de
administrar las reservas internacionales. Las opiniones y posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus
contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta Directiva.
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En el Informe sobre Inflacién, el equipo técnico del Banco presenta un analisis sobre la economia y la situacién inflacionaria y
sus perspectivas en el mediano y largo plazo y, con base en él, hace una recomendacion a la Junta Directiva sobre la postura
de la politica monetaria.
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Segun se desprende del comportamiento de los diferentes indicadores del sector real, durante el tercer trimestre la economia
continud expandiéndose a un ritmo similar al que se observod en el segundo trimestre. En estos ultimos meses el crecimiento ha
seguido siendo liderado por el sector industrial y por las exportaciones menores, sin embargo, otros sectores como el comercio
y algunos servicios también estan dando muestras importantes de reactivacién. De igual manera, el comportamiento reciente de
los indicadores de pedidos y existencias de la industria y las favorables expectativas de los empresarios permiten ser optimistas
respecto al crecimiento econdmico en los préximos meses. Los niveles actuales de las tasas de interés y las buenas
perspectivas de crecimiento internacional apoyan esta apreciacién. Gracias a la recuperacion econémica los diferentes
indicadores de capacidad instalada han continuado repuntando y en la actualidad se encuentran cerca de sus niveles histéricos
promedio. A pesar de ello, los actuales niveles de produccion siguen siendo inferiores a los observados con anterioridad a la
recesion para la mayoria de las ramas, por lo que no se prevé que surjan presiones inflacionarias de demanda importantes en
los préximos meses.
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