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La Constitucion Politica de Colombia y el articulo 14 de la Ley 31 de 1992 asignan al Banco de la Republica la funcién de
administrar las reservas internacionales. Las opiniones y posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus
contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta Directiva.
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En el Informe sobre Inflacidn, el equipo técnico del Banco presenta un analisis sobre la economia y la situacién inflacionaria y
sus perspectivas en el mediano y largo plazo y, con base en él, hace una recomendacién a la Junta Directiva sobre la postura
de la politica monetaria.
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La inflacion anual al consumidor en diciembre fue 6,99%, superior en 0,99 puntos porcentuales al registro del trimestre anterior
(6,0%) pero inferior en 0,6 puntos porcentuales a la de diciembre de 2001. Esta cifra de inflacién anual es la mas baja para
cualquier diciembre, desde 1970 (afio en el que se ubic en 6,8%). Si bien la inflacion al cierre del afio fue superior a la meta
del 6%, esto obedecio casi enteramente al pronunciado repunte del precio de la papa, un fenédmeno que es transitorio. Si se
descuenta el precio de la papa, la inflacién al consumidor fue 6,1%. Descontando los choques transitorios sobre precios, tal y
como lo mide la inflacidén basica, la meta de inflacién se cumplié. El promedio de las tres medidas de inflacién basica calculadas
por el Banco fue 5,6%. Aun asi, los tres indicadores se incrementaron con respecto al nivel alcanzado en septiembre, con lo
cual se rompi6 la tendencia decreciente que exhibia la inflacién basica desde comienzos de 1999.
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