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La Constitucion Politica de Colombia y el articulo 14 de la Ley 31 de 1992 asignan al Banco de la Republica la funcién de
administrar las reservas internacionales. Las opiniones y posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus
contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta Directiva.
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En el Informe sobre Inflacidn, el equipo técnico del Banco presenta un analisis sobre la economia y la situacién inflacionaria y
sus perspectivas en el mediano y largo plazo y, con base en él, hace una recomendacién a la Junta Directiva sobre la postura
de la politica monetaria.
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En los dltimos meses, la inflacién sin alimentos, y otras medidas de inflacion basica han presentado una tendencia decreciente,
y a septiembre el promedio de los indicadores se encontraba en 5,4%. Al mismo tiempo, la inflaciéon de alimentos aumenté de
6,6% a 7,2% en el Ultimo mes, en parte, afectada por el paro de transporte. Como resultado, la inflacion total se mantuvo en
6,0%. La tendencia decreciente de la inflacién sin alimentos, aunque afectada por algunos factores transitorios como la
reduccion de la inflacion de algunos precios controlados, estd fundamentalmente determinada por el comportamiento de los
precios de los bienes transables. Esta evolucién de la inflacién de transables compensé el aumento de la inflacion de no
transables de 4,9% en junio a 5,4% en septiembre. La reduccién en la inflacion de transables completa ya cerca de un afio y
esta estrechamente ligada a la apreciacion del peso. Sin embargo, la disminucién de esta inflacion fue bastante mas moderada
en el Ultimo trimestre que en trimestres anteriores, pese a la mayor apreciacién cambiaria. Esto puede obedecer al efecto de la
inercia inflacionaria y de las expectativas sobre la inflacién de los bienes transables.
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