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Tenga en cuenta

La Constitucion Politica de Colombia y el articulo 14 de la Ley 31 de 1992 asignan al Banco de la Republica la funcién de
administrar las reservas internacionales. Las opiniones y posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus
contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta Directiva.
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En el Informe sobre Inflacidn, el equipo técnico del Banco presenta un analisis sobre la economia y la situacién inflacionaria y
sus perspectivas en el mediano y largo plazo y, con base en él, hace una recomendacién a la Junta Directiva sobre la postura
de la politica monetaria.
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En el contexto externo durante el cuarto trimestre de 2009 la actividad econémica mundial continu6 recuperandose, en especial
por los estimulos monetarios y fiscales dados por los paises desarrollados y gracias al impulso observado en paises asiaticos
como China e India. Esta recuperacién se ha visto reflejada en un mejor comportamiento del comercio mundial y en precios
internacionales de los productos basicos que se encuentran por encima de su media histérica. De esta forma, es probable que
en 2010 el contexto externo para Colombia, excluyendo al mercado venezolano, sea mas favorable que el observado en 2009,
como resultado de: 1) una reactivaciéon de la demanda externa; Il) precios internacionales de nuestros productos basicos en
niveles superiores al promedio histérico, y Ill) una tasa de interés internacional en niveles bajos que aminoran los costos de
financiacion del comercio internacional.
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