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En el Informe sobre Inflacidn, el equipo técnico del Banco presenta un analisis sobre la economia y la situacién inflacionaria y
sus perspectivas en el mediano y largo plazo y, con base en él, hace una recomendacién a la Junta Directiva sobre la postura
de la politica monetaria.
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En el tercer trimestre de 2009 el panorama macroecondémico colombiano estuvo caracterizado por una inflaciéon decreciente en
niveles cercanos al punto medio de la meta de largo plazo, y con expectativas de inflacion en descenso. Por el lado de la
actividad econdémica, el crecimiento anual reportado por el DANE para el segundo trimestre de 2009 fue similar al proyectado,
pero la caida de la demanda interna fue mas fuerte que lo previsto. Adicionalmente, los indicadores de actividad econémica del
tercer trimestre mostraban que la debilidad en el consumo, la inversién privada y la demanda externa continuaban. Entre junio y
septiembre de 2009 el descenso de la inflacién anual de 3,8% a 3,2%, se explic en su mayor parte (74%), por el menor ritmo
de aumento de los precios de bienes y servicios regulados. La menor variaciéon anual en los precios de los alimentos también
aporto (22%) a la caida de la inflacién, pero su contribucion se redujo con respecto a lo observado en el primer semestre del
ano. La variacién anual de los otros grupos de gasto, transables y no transables sin alimentos ni regulados, se mantuvo
relativamente estable
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