De acuerdo con la Constitucion Politica de Colombia, la Junta Directiva del Banco de la Republica es la autoridad crediticia de
la economia colombiana. La Ley 31 de 1992 constituye el marco general de referencia para el ejercicio de las funciones
atribuidas a la Junta como autoridad crediticia. Esta ley estipula que el uso de los instrumentos de politica autorizados a la
Junta como autoridad crediticia debe tener como propdsito la regulacién de la circulacion monetaria, la liquidez del sistema
financiero y el funcionamiento de los pagos internos y externos de la economia en el marco general del objetivo principal del
Banco de la Republica de velar por la estabilidad del valor de la moneda.

Dentro del listado de instrumentos asignados a la Junta Directiva como autoridad crediticia por la Ley se encuentran los
siguientes:

o Establecer el encaje de las distintas categorias de establecimientos de crédito y sefalar su remuneracion.

« Senalar las condiciones financieras a las cuales deben sujetarse las entidades publicas para adquirir o colocar titulos con
el fin de que estas operaciones se efectien en condiciones de mercado. Adicionalmente, la ley le ha asignado facultades
relacionadas con el financiamiento del sector agropecuario. A este efecto, esta autorizada para fijar el monto de las
inversiones obligatorias en Titulos de Desarrollo Agropecuario (TDA) que deben suscribir las entidades financieras,
sefalar las caracteristicas de tales titulos (plazos y tasas de interés), asi como determinar las colocaciones sustitutivas de
las inversiones obligatorias. Asi mismo, la JDBR estéa facultada para sefalar limites de caracter general a las tasas de
interés de la cartera agropecuaria.

o Intervenir administrativamente las tasas de interés, facultad que comprende el sefialamiento de limites maximos a los
intereses remuneratorios de las operaciones activas y pasivas de los establecimientos de crédito, sin que estos limites
puedan inducir tasas reales negativas. La Junta ha ejercido esta potestad en pocas ocasiones (1992 y 1995) y por
periodos muy limitados exclusivamente sobre las operaciones activas.

o Establecer temporalmente controles al crecimiento de las operaciones de crédito y, en general, de las operaciones activas
de los establecimientos de crédito. Esta facultad se implement6 Unicamente entre marzo y agosto de 1994.

o Establecer los limites a las tasas maximas de interés remuneratorio (TMR) de los créditos destinados a la financiacién de
vivienda en UVR y en pesos.

Para la toma de decisiones como autoridad crediticia, el Banco de la Republica lleva a cabo actividades de seguimiento al
sistema financiero para identificar aquellas ocasiones en las que se puedan comprometer los objetivos mencionados. En lo
referente a la inversién obligatoria en TDA, la Junta Directiva toma decisiones buscando preservar el flujo de recursos de
crédito al sector agropecuario y la solidez financiera tanto de Finagro como de los establecimientos de crédito. Finalmente, en
lo relacionado con la TMR, la Junta Directiva se cifie estrictamente a lo establecido por la Corte Constitucional al respecto
buscando que el limite establecido no afecte la asignacion de créditos de vivienda en la economia.



