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En este trabajo se caracterizan las reglas de precios de los minoristas colombianos a través de funciones de
hazard. Se enfatiza la reduccién del sesgo derivado de la heterogeneidad observada como no observada en
dichas funciones. El efecto de la heterogeneidad observada se reduce al estimar la hazard a niveles muy
desagregados, a través de la estratificacién, al incluir variables de estado y al estimar estas separadamente
para incrementos y disminuciones. El efecto de la heterogeneidad no observada se reduce al introducir un
término de efectos aleatorios denominado fragilidad, frailty, que permite a minoristas del mismo estrato tener
rachas de precios mas cortas que otros. La base de datos contiene 12°052.970 reportes de precios y cubre un
periodo de tiempo con inflacién decreciente y otro con inflacién creciente, la cual la hace ideal para estudiar la
presencia de costos de mend.

The pricing rules of colombian retailers of goods and services are characterized through hazardfunctions.
Special attention is given to reducing the bias arising from observed and unobserved heterogeneity on these
functions. The effect of observed heterogeneity is reduced by estimating the hazardat the highest
disaggregation, through stratified estimation, by including state variables as regresores, and by estimating
separate hazards for price increases and reductions. The effect of unobserved heterogeneity is reduced by
adding a random effects term known as frailty, which permits two retailers from the same strata to have
different price spell durations. The database under analysis contains 12°052.970 price records and covers a time
span in which the CPI inflation decreases and then increases, which makes it ideal to study the presence of
menu costs.

Este trabalho caracteriza as regras dos precos dos varejistas colombianos através de funcbées de hazard e
enfatiza a reducdo do viés derivado da heterogeneidade observada e ndo observada nestas funcées. O efeito da
heterogeneidade observada é reduzido através da estimacdo de hazard em niveis muito desagregados, através
da classificacdo por classes, através da inclusdo de variaveis de estado e sua estimacao por separado para
incrementos e diminuicées. O efeito da heterogeneidade ndo observada é reduzido a través da introducédo de
um termo de efeitos aleatdrios conhecido com fragilidade, fragility, que permite aos varejistas da mesma classe
social ter periodos de precos mais curtos que outros. A base de dados contém 12°052.970 relaté-rios de precos
e abrange um periodo de tempo com inflacdo decrescente e outro com inflacdo crescente, o que faz com que
seja ideal para estudar a presenca de custos de menu (menu costs).
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